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La Audiencia Nacional, tras considerar carente de contenido econdmico una operacién de
compraventa de acciones entre una matriz y su filial, descarta la existencia de un préstamo
participativo y recalifica la operacién como aportacidén de fondos propios.

La Audiencia Nacional, en su Sentencia de 15 de julio del 2019 (rec. nUm. 252/2017), analiza si,
como entendié la Administracién tributaria, los préstamos participativos otorgados por la matriz
vendedora de una parte de su negocio a una filial —operacién que se realizé como paso previo
y a la espera de obtener las autorizaciones necesarias para efectuar finalmente dicha venta a un
grupo holandés— han de recalificarse como aportacién de fondos propios, con la consiguiente
denegacién de la deduccidn de intereses a efectos del impuesto sobre sociedades.

En este caso, la vendedora acordd transmitir una parte de su negocio a un grupo integrado por
dos sociedades holandesas mediante la venta de su participacién en seis entidades espafiolas. A
esos efectos, en el contrato privado de compraventa se pactd que, en tanto no se obtuvieran las
autorizaciones oportunas para llevar a cabo la operacién definitiva, la vendedora transmitiria
las filiales objeto de la operacién a una sociedad en la que centralizaria todo el personal encarga-
do de la gestién del negocio objeto de transmisidn, entidad que no era un tercero independiente,
sino una filial de la vendedora en la que participaba al 100 %.

Advertencia legal: Este andlisis sélo contiene informacién general y no se refiere a un supuesto en particular. Su contenido no se puede
considerar en ningin caso recomendacidn o asesoramiento legal sobre cuestién alguna.

N. de la C.: En las citas literales se ha rectificado en lo posible —sin afectar al sentido— la grafia de ciertos elementos (acentos, mayusculas,
simbolos, abreviaturas, cursivas...) para adecuarlos a las normas tipogrdficas utilizadas en el resto del texto.
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Pues bien, a juicio de la Administracidn, la citada venta previa a la filial, sin el pago del precio, es
lo que originé la deuda intragrupo de aquélla con su matriz, extremo que permitid rebajar artifi-
cialmente el valor de la filial y convertir en préstamos participativos —que van a ser transmitidos a
las entidades holandesas en la misma proporcién que el capital—, lo que en esencia era el verda-
dero valor del negocio objeto de transmisién que poseia la matriz.

En ese contexto se entendié que la operacién entre la matriz y su filial adquirente, estructurada
de mutuo acuerdo como una compraventa de acciones, origind una transmisién de titularidad sin
contenido econémico, ya que la matriz continud siendo titular de las mismas participaciones a
través de una sociedad interpuesta, la adquirente, integramente participada por la transmitente.
De ello se derivé, precisamente, la recalificacién de la operacién que hizo la Administracién, la
cual considerd que se trataba de una aportacién de fondos propios y no, por tanto, de un préstamo
participativo.

Dicho criterio ha sido respaldado por la Audiencia Nacional que, tras recordar las caracteristi-
cas bdsicas de dichos préstamos, advierte que, en este caso, falta un elemento esencial de todo
préstamo, que es la entrega de cantidad por parte del prestamista, y ello porque los fondos que
constituyen el capital del préstamo existian previamente en las sociedades operativas que se tras-
pasan. Por tanto, a juicio del tribunal, el origen del préstamo analizado es exclusivamente una
reestructuracion intragrupo en la que la venta no origina un desplazamiento de la propiedad de
las participaciones de las sociedades operativas fuera del patrimonio de la vendedora, ya que le
siguen perteneciendo de forma indirecta, y tampoco puede considerarse que la vendedora fuera,
en puridad, titular de un activo realizable derivado de la venta de las participaciones, ya que es
a la vez acreedora y deudora (como poseedora del 100 % del capital social de su filial) del crédito
por aplazamiento del precio de venta de las participaciones.

De acuerdo con las consideraciones anteriores, y atendiendo a lo dispuesto en el articulo 13 de la
Ley General Tributaria, la Audiencia Nacional avala el criterio administrativo a tenor del cual
la operacién se tradujo, realmente, en una aportacién de fondos propios, descartando asi la exis-
tencia de un préstamo participativo y, por tanto, la deduccidén de intereses a efectos del impuesto
sobre sociedades.

Para cualquier duda, por favor, pédngase en contacto con los siguientes letrados:

Edvardo Martinez-Matosas Ruizde Alda  Marina Rincén Velayos Luis Villar Calvo
(+34) 93 415 74 00, Barcelona (+34) 91582 91 00, Madrid (+34) 96 351 38 35, Valencia
ematosas@ga-p.com mrincon@ga-p.com villar@ga-p.com

Para mads informacién, consulte nuestra web www.ga-p.com o dirfjase al siguiente e-mail de contacto: info@ga-p.com.
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